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~º¯ bº�¬��zº] ÄzÀgPºc ¾ºº«Â��®¦®��·Z§�©°¯�¾¿¦º·�b°�£
j¿Zd³�Zc�b�¦�¿±Ç �Ä®º§�¶À�ºc�¶³º-�z·�±¦��À���¶d^«¦��b�¦v³
�®®z-�vÀ¿Pc�|À³�¶�°|¯��¿¦z��°®��·Â&��²¿¦�±¦�Áv¯¡�b�®�¶]

Ä°¦|.�Z��
²À¯Pºc Ä¦zº] ±¦zÀº� ÁZ.º�³¦®�¿zdºp¯�ÀÇºXº�¯�±¦�¶¬Àº�Â�²¿v]
±¦�²ººÀ´#®ººº· Â��¿±Ç ©ÈÀ¸º�c�®Zºl¿¦�Â�©Zº³Z¨¯¦�Â�ª¿Zº�Â

�®®z-¾¯�¾³¦®°v£�¶³Z°À°��¾�Z´�½Zs��t]�À¦°Z¨°·

Á®Z d�¦�®°º¯��]Z´¯
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�� $EWDKL�� $�� ������ 6RLO� JHQHVLV� DV� DIIHFWHG� E\� WRSRJUDSK\� DQG� WLPH� LQ� KLJKO\�FDOFDUHRXV�SDUHQW�PDWHULDO�XQGHU
VHPLDULG�FRQGLWLRQ�LQ�,UDQ��6RLO�6FL��6RF��$P��-��������������

�� $OOLVRQ�� /��(��DQG�&��'��0RRGLH��������&DUERQDWH��33�������������,Q��&��$��%ODFN��(G����0HWKRGV�RI�6RLO�$QDO\VLV�
3DUW�,,��0RQRJUDSK�1R�����$P��6RF��$JURQ�� 0DGLVRQ��:,�

��� $QWHU�� )���0��+��+LODO�DQG�$��+��'DPDW\��������(IIHFW�RI�FDOFLXP�FDUERQDWH�RQ�3�DQG�)H�XSWDNH��3ODQW�6RLO���������
����

��� %DGDQXU�� 9�� 3�� DQG�%��9��9HQNDWD��������,QIOXHQFH�RI�SKRVSKRUXV�EXLOG�XS�RQ�DYDLODELOLW\�RI�PLFURQXWULHQWV�LQ�UHG
VRLOV�RI�%DQJDORUH��6RLO�6FL���������������

��� %RDZQ�� /�� &�� DQG� *�� (�� /HJJHWW�� ������ 3KRVSKRUXV� DQG� ]LQF� FRQFHQWUDWLRQ�LQ�5XVVHW�%XUEDQN�SRWDWR�WLVVXH�LQ
UHODWLRQ�WR�GHYHORSPHQW�RI�]LQF�GHILFLHQF\�V\PSWRPV��6RLO�6FL��6RF��$P��3URF��������������
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��� 'DQHVKQLD��$���+��5DVWHJDU��$��6KDKURNKQLD�DQG�<��0HKGL]DGHK��������7KH�HIIHFW�RI�QLWURJHQ�DQG�LURQ RQ�\LHOG�DQG
TXDOLW\�RI�GULS�LUULJDWHG�WDQJHULQH��5HV��5HS��1R����������)DUV�$JULF��5HV��&HQWHU�
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��������
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��������
��� /RHSSHUW�� 5�� +�� DQG� &�� 7�� +DOOPDUN�� ������ ,QGLJHQRXV� VRLO� SURSHUWLHV� LQIOXHQFLQJ� WKH� DYDLODELOLW\� RI�LURQ�LQ

FDOFDUHRXV�VRLO��6RLO�6FL��6RF��$P��-��������������
��� /XFFHQD�� -��-���$��*DUDWH��$��0��5DPRQ�DQG�0��0RQ]DKUHV��������,URQ�QXWULWLRQ�RI�D�K\GURSRQLF�VWUDZEHUU\�FXOWXUH

VXSSOLHG�ZLWK�GLIIHUHQW�)H�FKHODWHV��3ODQW�6FL�����������
��� 0LDQ�� 0��$��DQG�-��$KPDG��������(IIHFWV�RI�3�DQG�1�UDWHV�RQ�PDL]H�DW�GLIIHUHQW�LQLWLDO�VRLO�3�OHYHOV��$JULF��3DNLVWDQ

������������
��� 0LOOHU�� *�� :��� -�� &�� %URZQ� DQG� 5�� 6�� +ROPHV�� ������ &KORURVLV� LQ� VR\EHDQ� DV� UHODWHG� WR� LURQ�� SKRVSKRUXV�

ELFDUERQDWH�DQG�F\WRFKURPH�R[LGDVH�DFWLYLW\��3ODQW�3K\VLRO��������������
��� 0RUDJKDQ�� -��,���7��3��)UHHPDQ�DQG�'��:KLWHG��������,QIOXHQFH�RI�)H(''+$�DQG�VRLO�WHPSHUDWXUH�RQ�WKH�JURZWK�RI

WZR�VR\EHDQ�YDULHWLHV��3ODQW�6RLO�����������
��� 0XUSK\�� -�� DQG� -�� 3�� 5LOH\�� ������ $� PRGLILHG� VLQJOH�VROXWLRQ�PHWKRG�IRU�GHWHUPLQDWLRQ�RI�SKRVSKDWH�LQ�QDWXUDO

ZDWHUV��$QDO��&KHP��$FWD������������
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��� 2OVHQ�� 6�� 5��� &�� 9�� &ROH�� )�� 6�� :DWDQDEH� DQG� /��$��'HDQ��������(VWLPDWLRQ�RI�DYDLODEOH�SKRVSKRUXV�LQ�VRLO E\
H[WUDFWLRQ�ZLWK�VRGLXP�ELFDUERQDWH��86'$��&LU�������86�*RYHUQ��3ULQWLQJ�2IILFH��:DVKLQJWRQ��'&�

��� 2UDEL�� $�� $��� 0�� 0DVKDGL��$��$EGDOODK�DQG�0��0RUV\��������(IIHFW�RI�=Q�DQG�3�RQ�WKH�JUDLQ�\LHOG�RI�FRUQ�JURZQ
RQ�D�FDOFDUHRXV�VRLO��3ODQW�6RLO�������������

��� 6DNDO�� 5��� $�� 3�� 6LQJK� DQG� 6�� 3�� 6LQJK�� ������'LVWULEXWLRQ�RI�DYDLODEOH�]LQF��FRSSHU��LURQ�DQG�PDQJDQHVH�LQ�ROG
DOOXYLDO�VRLO�DV�UHODWHG�WR�FHUWDLQ�VRLO�FKDUDFWHULVWLFV��-��,QGLDQ�6RF��6RLO�6FL������������

��� 6DODUGLQL��$��$��DQG�/��6��0XUSK\��������*UDLQ�VRUJKXP�UHVSRQVHV�WR�RUJDQLF�LURQ�RQ�FDOFDUHRXV�VRLO��3ODQW�6RLO����
������

��� 6KLYH��-��:��������6LJQLILFDQW�UROHV�RI�WUDFH�HOHPHQWV�LQ�WKH�QXWULWLRQ�RI�SODQW��3ODQW�3K\VLRO��������������
��� 6KXPDQ�� /�� 0�� ������ (IIHFW� RI� SKRVSKRUXV� OHYHO� RQ�H[WUDFWDEOH�PLFURQXWULHQW�DQG�WKHLU�GLVWULEXWLRQ�DPRQJ�VRLO

IUDFWLRQ��6RLO�6FL��6RF��$P��-��������������
��� 6LQJK�� 0��DQG�'��6��<HGDY��������(IIHFW�RI�FRSSHU��LURQ�DQG�OLPLQJ�RQ�WKH�JURZWK��FRQFHQWUDWLRQ�DQG�XSWDNH�RI�&X�

)H��0Q�DQG�=Q�LQ�VRUJKXP��-��,QGLDQ�6RF��6RLO�6FL��������������
��� 6LQJK�� 9��� 5�� 6LQJK� DQG� 1�� .KDQ�� ������ (IIHFW� RI� 3� DQG� )H� DSSOLFDWLRQ� RQ�WKH�\LHOG�DQG�QXWULHQW�FRQWHQWV�LQ

FKLFNSHD��-��,QGLDQ�6RF��6RLO�6FL��������������
��� 9HQNDWD�� 6�� $�� DQG� %�� 9��0HKWD��������(IIHFW�RI�=Q�DQG�)H�DSSOLFDWLRQ�RQ�WKH�\LHOG�DQG�FKHPLFDO�FRPSRVLWLRQ�RI

ULFH��,QGLDQ�-��$JULF��6FL��������������
��� :DUQRN�� 5�� (�� ������0LFURQXWULHQW�XSWDNH�DQG�PRELOLW\�ZLWKLQ�FRUQ�SODQWV�LQ�UHODWLRQ�WR�SKRVSKRUXV�LQGXFHG�]LQF

GHILFLHQF\��6RLO�6FL��6RF��$P��3URF��������������
��� =LD�� 0�� 6��� 5�� $PLQ�� )�� (�� 4D\XP�DQG�0��$VODP��������3ODQW�WLVVXH�FRQFHQWUDWLRQ�DQG�XSWDNH�RI�SKRVSKRUXV�E\

PDL]H�DV�DIIHFWHG�E\�OHYHO�RI�3�IHUWLOL]DWLRQ��3DNLVWDQ�-��$JULF��5HV�������������
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